PRAWO PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH

To bardzo obszerny dział prawa, zawierający ogół regulacji dotyczących emisji i obrotu papierów wartościowych
Źródła :
Kodeks cywilny, Ustawa o obligacjach z 1995 roku, Ustawa o finansach 


Publicznych z dnia 29.08.2009 r. , Ustawa o funduszach inwestycyjnych z 2004 r. ,ustawy z 1997r.  Ustawa prawo bankowe i Ustawa o bankach hipotecznych i listach zastawnych, 

Zakres :

Prawo cywilne, handlowe, finansowe, administracyjne(nadzór KNF), karne, europejskie

Pojęcie :p w

to dokument stwierdzający istnienie określonego prawa majątkowego w taki sposób, że bez posiadania tego dokumentu nie można wykonywać tego prawa, a przeniesienie własności tego dokumentu powoduje przeniesienie również tego prawa. 

Do papierów zaliczmy ; weksle, czeki, obligacje, listy zastawne

Dematerializacja papierów wartościowych – zamiana papierów wartościowych z postaci materialnej na zapis elektroniczny. Dematerializacja oznacza, że instrumenty finansowe takie jak: obligacje, akcje czy certyfikaty inwestycyjne (również jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, choć nie są one papierami wartościowymi) nie mają postaci papierowych dokumentów, istnieją wyłącznie w postaci elektronicznej jako zapisy księgowe na rachunkach papierów wartościowych. Dematerializację przeprowadza się w celu ułatwienia obrotu papierami wartościowymi dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym. Nabywcom papierów wartościowych wydawane są jedynie potwierdzenia ich nabycia. 

RODZAJE P W Z UWAGI NA CHARAKTER PRAW Z NICH WYNIKAJĄCYCH :
1. papiery wierzycielskie ucieleśniają wierzytelności jako prawa majątkowe (weksle, czeki, obligacje, listy zastawne, papiery skarbowe)

2. udziałowe (korporacyjne) - akcja, certyfikat inwestycyjny,

3. towarowe - konosament, dowód składowy;

RODZAJE P W Z UWAGI NA TRYB PRZENOSZENIA PRAW Z NICH WYNIKAJĄCYCH 
1. papiery  na okaziciela charakteryzuje prosty sposób przenoszenia prawa własności, czyli przekazanie dokumentu przy transakcji. W przypadku utraty takiego dokumentu odzyskanie uprawnień przez właściciela jest utrudnione, niekiedy niemożliwe.

2. papiery imienne charakteryzują się tym, że ich własność można przenieść tylko na podstawie cesji, tzn. pisemnego zrzeczenia się uprawnień wynikających z dokumentu na rzecz innej osoby. Niekiedy prawo dokonania cesji jest ograniczone do ściśle określonych przypadków (np. ograniczenie przenoszenia własności niektórych akcji tylko na pracowników firmy emitującej akcje).

3. papiery na zlecenie zawierają wskazanie właściciela, ale możliwe jest przenoszenie praw z nich wynikających na inne osoby w formie zapisu na dokumencie, bądź tylko przez podpisanie dokumentu przez dotychczasowego właściciela.

4. papiery zdematerializowane przenoszone są poprzez transakcje określone w regulaminie giełdy oraz zmiany zapisu w pamięci komputera
TERMINOLOGIA WEKSLOWA

1. weksel własny SALA to papier wartościowy zawierający przyrzeczenie bezwarunkowej zapłaty oznaczonej sumy pieniężnej pochodzący od wystawcy skierowany do remitenta

2. weksel trasowany TRATA to papier wartościowy zawierający polecenie bezwarunkowej zapłaty oznaczonej sumy pieniężnej pochodzącej od dostawcy skierowany przez wystawcę do trasata a trasat ma zapłacić tą sumę remitentowi
3. weksel In blanco to blankiet wekslowy zaopatrzony co najmniej jednym podpisem w pozostałej wierze niewypełniony spełnia funkcję zabezpieczającą
4. deklaracja wekslowa to pisemne oświadczenie określające jakie zobowiązanie weksel In blanco zabezpiecza i do jakiej max kwoty może być wypełniony

5. wystawca weksla to osoba która składa podpis na wekslu i przyrzeka bądź poleca zapłatę sumy pieniężnej

6. remitent to pierwszy wierzyciel wekslowy (osoba wskazana na wekslu która może żądać zapłaty wekslowej)

7. trasat to osoba której wystawca poleca zapłatę sumy pieniężnej

8. akcept to przyjęcie weksla przez trasanta (złożenie podpisu)
9. akceptant to trasat po akcepcie 

DOMICYL  to umiejscowienie weksla (pod słowami)
DOMICYLIA  to podmiot wskazany w domicyli

INDOS to przeniesienie praw z weksla na zlecenie

INDOSANT to zbywca praw i weksla

INDOSATARIUSZ  jest to osoba nabywająca weksel za pomocą indosu.

AWAL to poręczenie wekslowe

AWALAT to osoba za którą poręczono

AWALISTA to poręczyciel wekslowy

PROTEST to oświadczenie notariusza stwierdzające odmowę przyjęcia lub zapłaty weksla

PROTESTAT to osoba wobec której można skutecznie weksel oprotestować 

DYSKONTO to sprzedaż weksla przed terminem płatności bankowi komercyjnemu

REDYSKONTO to sprzedaż weksla przez banko komercyjny bankowi centralnemu wg stopy redyskontowej, ustala Rada Polityki Pieniężnej
RYMESA to weksel puszczony w obieg

REKTA WEKSEL to weksel imienny zbywany w drodze cesji

Cesja - przeniesienie weksla za pomocą umowy cesji (zmiany wierzyciela)
WYSTAWIANIE WEKSLA
1. forma i struktura weksla

a) weksel własny (przyrzeczenie)

b) weksel trasowany (polecenie)

2. Obecnie w Polsce weksle mogą być wystawiane na 3 sposoby :

a) na urzędowych blankietach wekslowych drukowanych do końca 2006 r.

b) na nieurzędowych, prywatnych blankietach (bank, skok)

c) na zwykłej kartce papieru (słowo weksel i podpis)

RODZAJE INDOSÓW ZE WZGLĘDU NA RODZAJE :
a) indos zupełny

b) indos In blanco – zawiera tylko podpis indosanta

c) indos na okaziciela

RODZAJE INDOSÓW ZE WZGLĘDU NA SKUTKI PRAWNE :
a) indos własnościowy, przenosi wszystkie prawa z weksla

b) indos pełnomocniczy, zawiera klauzule per prokura, bądź do inkaso, tworzy pełnomocnictwa

c) indos powierniczy (pozorny) na zewnątrz własnościowy, wewnątrz nieistniejący

PORĘCZENIE WEKSLOWE

1. Wg art. 30 prawa wekslowego Zapłatę wekslu można zabezpieczyć poręczeniem wekslowym (aval)

2. art. 31 Poręczenie umieszcza się na wekslu, oznacza się wyrazem "poręczam" lub innym  zwrotem równoznacznym
3. każdy podpis na przedniej stronie weksla jest avalem, chyba że jest to podpis wystawcy lub trasanta

4. poręczenie powinno wskazywać za kogo je dano, w braku takiej wskazówki uważa się że poręczenie udzielono za dostawcę

5. art. 32 Poręczyciel wekslowy odpowiada tak samo, jak ten, za kogo poręczył. 

Zobowiązanie poręczyciela jest ważne, chociażby nawet zobowiązanie, za które poręcza, było nieważne z jakiejkolwiek przyczyny z wyjątkiem wady formalnej weksla

ODPOWIEDZIALNOŚĆ WEKSLOWA
1 odpowiedzialność wekslowa to ogół sankcji jakie dotyczy dłużnika wekslowego za to że wykupili weksle w terminie, ma charakter:

a) majątkowy

b) osobisty

c) samoistny

d) solidarny

e) abstrakcyjny

2. odp. weks. Ponoszą dłużnicy wekslowi, dzielimy ich na grupy
a) głównych- wystawca weksla własnego, akceptant, awaliści

b) pozostałych wystawca weksla trasowanego, indosanci i ich poręczyciele awaliści
druga grupa odpowiada nieco łagodniej w trybie tzw. (zwrotnym)

3. system prawny przewiduje uproszczony i przyśpieszony tryb dochodzenia

Kpc zawiera przypisy o tzw. Wekslowym postępowaniu nakazowym

Charakteryzuje się ono tym, że:

a) sąd wydaje nakaz zapłaty na podstawie weksla bez rozprawy

b) powód (wierzyciel) uiszcza tylko ¼ opłaty sądowej

c) sąd wydaje zakaz zapłaty o ile weksel nie budzi wątpliwości co do swej prawidłowości

d) nakaz zapłaty sąd doręcza pozwanemu dłużnik ma 14 dni żeby zapłacić orzeczoną sumę bądź wnieść zarzuty

e) pozwany wnosząc zarzuty musi zapłacić ¾ opłaty skarbowej

f) nakaz zapłaty wydany na podstawie weksla stanowi tytuł zabezpieczenia oraz jest tytułem wykonawczym po upływie 14 dni od doręczenia

g) po wniesieniu zarzutów sprawa trafia na rozprawę gdzie sąd bada zarzuty

Sąd po rozpatrzeniu zarzutów wydaje wyrok, który bądź utrzymuje nakaz w mocy bądź uchyla go w całości lub w części z powództwa oddala bądź pozew odrzuca.
Wyrok ten podlega zaskarżeniu w drodze apelacji do Sądu wyższej instancji

h) na podstawie weksla można dochodzić przed sądem ;

- całej sumy, odsetek ustawowych, kosztów protestu dokonanych modyfikacji (zawiadomienie), prowizji wynosi 1/6 1% sumy wekslowej

SKARBOWE PAPIERY WARTOŚCIOWE

Są to papiery konstrukcyjnie proste ale odgrywają fundamentalną rolę w obrocie

Bez nich państwo polskie upadłoby w ciągu tygodnia

Regulowane są w przepisach ustawy o finansach publicznych :

Art. 95 ustawy stanowi, 

1 . Skarbowy papier wartościowy jest papierem wartościowym, w którym Skarb Państwa stwierdza, że jest dłużnikiem właściciela takiego papieru, i zobowiązuje się wobec niego do spełnienia określonego świadczenia, które może mieć charakter pieniężny lub niepieniężny.
2. Skarbowe papiery wartościowe mogą być emitowane lub wystawiane w granicach limitów określonych w ustawie budżetowej.
3. Skarbowe papiery wartościowe opiewające na świadczenia pieniężne mogą być emitowane lub wystawiane wyłącznie przez Ministra Finansów.
4. Skarbowe papiery wartościowe opiewające na świadczenia niepieniężne emituje minister właściwy do spraw Skarbu Państwa w porozumieniu z Ministrem Finansów.
5. Skarbowe papiery wartościowe opiewające na świadczenia pieniężne uprawniające do określonych świadczeń niepieniężnych w zamian za te skarbowe papiery wartościowe emituje Minister Finansów w porozumieniu z ministrem właściwym do spraw Skarbu Państwa
Skarb Państwa odpowiada całym majątkiem za zobowiązania wynikające z wyemitowanych lub wystawionych skarbowych papierów wartościowych
Skarbowe papiery wartościowe mogą być emitowane jako papiery wartościowe o pierwotnym terminie wykupu :
1) krótszym niż rok (do 364 dni włącznie), do których zalicza się
w szczególności bony skarbowe (krótkoterminowe skarbowe papiery wartościowe);
2) nie krótszym niż rok (365 dni), do których zalicza się w szczególności obligacje
skarbowe.
Emisja skarbowych papierów wartościowych musi być poprzedzona listem emisyjnym.

List emisyjny - oficjalny dokument wydany przez Emitenta, określający szczegółowe warunki emisji skarbowych papierów wartościowych, dotyczący świadczeń wynikających ze skarbowego papieru wartościowego i sposobu ich realizacji. 
List emisyjny w szczególności zawiera: datę emisji; powołanie podstawy prawnej emisji; wartość nominalną tej emisji; cenę sprzedaży; stopę procentową lub sposób jej obliczania; sposób, miejsce, terminy wypłaty należności; termin wykupu.

Musi być podany do publicznej wiadomości przed rozpoczęciem emisji.

Wg art. 99 ustawy o finansach bon skarbowy jest krótkoterminowym pap wart oferowanym do sprzedaży w kraju z dyskontem wykupowanym p upływie określonego terminu, wg wartości nominalnej

WEKSLE SPEŁNIAJĄ WSZYSTKIE 5 FUNKCJI TAK JAK PAPIERY WARTOŚCIOWE:

1. funkcja kredytowa

2. funkcja obiegowa (ustępuje na zlecenie)

3. funkcja płatnicza (nie jest klasyczną formą płatności)

4. funkcja legitymacyjna- polega na tym że posiadacz weksla może domagać się zapłaty sumy wekslowej i ile legitymuje się nieprzerywalnym szeregiem indosów. 

5. Funkcja gwarancyjna- ( o ile jest poręczony) wartość weksla zwiększa się z ilością podpisów. 

Tradycyjne weksle wystawione były na urzędowych blankietach wekslowych (wytwarzane w PWPW). Wystawienie weksla na urzędowych blankietach realizowało również obowiązek uiszczenia opłaty skarbowej albo wiem od weksli należała się opłata w wysokości 10 gr od każdych pełnych 100 zł lub rozpoczętych sum wekslowych. Z dniem 01.01.07 opłata została zniesiona. 

** Obecnie weksle może być wystawiony na urzędowych blankietach wekslowych. Coraz częściej występują blankiety prywatne. Weksel może być również sporządzony na zwykłej kartce papieru. Musi być słowo „weksel”. Odpowiedzialność wekslowa jest bardzo rygorystyczna. 

Podpis na wekslu może być czytelny lub nie. Jeśli jest czytelny to musi zawierać co najmniej nazwisko. Jeśli nie to może być złożony w dowolny sposób, ale musi się identyfikować z osobą która przepisała weksel. Każdy kto podpisał się na wekslu ponosi odpowiedzialność karną że podpisała się za inną osobę. 

INBLANCO- weksel występuje na skalę masową. 

Zabezpieczenie elastyczne. Można uzupełnić o taką kwotę jaką powinna zostać wypłacona. Nie wolno podpisywać się na wekslu inblanco bez sporządzenia deklaracji wekslowej.  

POJĘCIE I RODZAJE CZEKÓW:

czek jest tradycyjnym papierem wartościowym. Jest on ściśle powiązany z systemem bankowym. Spełnia wymogi formalne w prawie czekowym i zawierający polecenie bezwarunkowej zapłaty oznaczonej sumy pieniężnej pochodzącej od wystawcy a skierowanej do trasata, a trasat ma tą samą sumę zapłacić remitentowi (posiadaczowi czeku). Czek wystawia się na bank. 

Funkcje czeku:

Płatnicza, rozrachunkową 

rodzaje czeków:

imienne, na zlecenie, na okaziciela

rozrachunkowe, gotówkowe.

Wg art. 63 czek gotówkowy stanowi dyspozycję wystawcy czeku udzieloną trasatowi do obciążenia jego rachunku kwota na którą czek został wystawiony oraz do wypłaty tej kwoty okazicielowi na czeku lub innej osobie. 

Czek rozrachunkowy zaś wg art. 63e stanowi dyspozycje wystawcy czeka udzieloną trasatowi do obciążenia jego rachunku kwotą na którą został wystawiony oraz uznania tą kwotę rachunku posiadacza czeku. Czek więc rozrachunkowy zawiera zastrzeżenia na przedniej stronie które są stawiane w poprzek. W takim wypadku czek może być wykorzystany do rozrachunku. Czek rozrachunkowy może być potwierdzony na określony czas. 

Czek bankierski:

trasatem czeku jest bank, zaś trasatem jego bank korespondent. Czeki takie dają remitentowi możliwość uzyskania natychmiastowej zapłaty od banku korespondenta. 

Różnice między wekslem trasowanym a czekiem.

a) trasatem wekslowym może być każdy podmiot prawa, czekowym może być wyłącznie bank. 

b) trasat wekslowy odpowiada do chwili akceptu, czekowy zaś w ogóle nie akceptuje czeku, nie podlega przyjęciu i nie jest dłużnikiem czekowym. 

głównym dłużnikiem wekslowym jest akceptant czyli trasat po akcepcie zaś głównym dłużnikiem czekowym jest wystawca czeku.

weksel może być wystawiony jako papier imienny lub na zlecenie, czek zaś również jako papier na okaziciela.

e) weksel może być płatny w oznaczonym dniu za okazaniem, w pewien czas po okazaniu bądź w pewien czas po dacie wystawienia. Czek wg art. 28 jest płatny wyłącznie za okazaniem.

Weksel może być wystawiony również jako papier bez pokrycia natomiast zaś wystawienie czeku bez pokrycia grozi odpowiedzialnością karną. Art 61 prawa czekowego.

SKARBOWE PAPIERY WARTOŚCIOWE.

Materia SPW jest regulowana w ustawie z 30.06.2005. o finansach publicznych. Wszystkie inne pochodzą z 26.06.2006. i ogłoszone w dzienniku ustaw. 

Art 87. ustawy stanowi że SPW to papier w którym skarn państwa stwierdza ze jest dłużnikiem właściciela takiego papieru i zobowiązuje się wobec niego do spełnienia określonego świadczenia. Świadczenie może mieć charakter pieniężny lub niepieniężny ale najczęściej ma pieniężny. 

SPW opiewające na świadczenia pieniężne mogą być emitowane wyłącznie przez Ministra Finansów. 

SPW opiewające na świadczenia nie pieniężne emituje Minister Skarbu Państwa w 

BON TOWAROWY:

to krótko terminowy papier wartościowy oferowany do sprzedaży wyłącznie w kraju z dyskontem w wykupowany według wartości nominalnej. 

OBLIGACJA SKARBOWA:

sprzedawana jest na rynku bądź w kraju albo za granicą. Opiewa w walucie złotego lub walutę obcą. Jest oprocentowana lub zbywana z dyskontem. 

zdolność emisji obligacji: wg ustawy o obligacjach z 1995 r. obligacje mogą emitować:
a) przedsiębiorcy posiadający osobowość prawną (spółki akcyjne, z o.o., komandytowa, komandytowo-akcyjna) 

b) gminy powiaty województwa, związki między komunalne i miasto stołeczne Warszawa. 

Inne podmioty posiadające osobowość prawną upoważnione do emisji ustaw szczególnych.

Instytucje finansowe których członkiem jest NBP, BP bądź przynajmniej jedno z państw należących do OECS.

POJĘCIE I RODZAJE OBLIGACJI.
Art. 4 ustawy mówi że obligacją jest papier wartościowy emitowany w serii w której emitent stwierdza ze jest dłużnikiem właściciela obligacji (obligatariusza) zobowiązuje się wobec niego do spełnienia określonego świadczenia. Świadczenie to może mieć charakter pieniężny lub niepieniężny. 

Rodzaje obligacji:

** obligacje jako dokumenty, obligacje zdematerializowane

** obligacje imienne i na okaziciela

** obligacje opierające się na świadczenia pieniężne i niepieniężne. 

WG ART 9 USTAWOWY MOŻE NASTĄPIĆ EMISJA OBLIGACJI PRZEZ:
1. publiczną propozycję nabycia będące ofertą publiczną skierowaną do 100 lub więcej osób do nie oznaczonego adresata. Wymaga ona przygotowania prospektu emisyjnego i zatwierdzenia przez komisję nadzoru finansowego.

2. Przez publiczne proponowanie nabycia nie będące ofertą publiczną- chodzi o obligacje których wartość jest nie niższa niż 50 tyś euro

3. przez propozycję oferty prywatnej adresowanej od kilku i kilkunastu osób.

Termin zapisywania się na subskrypcję nie może być dłuższy niż 3 miesiące od dnia emisji a w przypadku emisji publicznej termin wynosi 3 tygodnie.

W 2002 znowelizowano obligacje i wprowadzono obligacje przychodowe. Obligacje przychodowe służą do finansowania infrastruktury. 

Wyraża się:

roszczenia obligatariuszy są realizowane z pierwszeństwem przed innymi wierzycielami emitenta.

Obligacje te mogą emitować wyłącznie jednostki samorządu terytorialnego lub spółki kapitałowe w zakresie infrastruktury. 

Wszystkie rozliczenia z tymi obligacjami przechodzą przez specjalny rachunek bankowy. 

Środki zgromadzone na wyżej wymienionym rachunku nie podlegają egzekucji do wysokości zobowiązań emitenta wobec obligatariuszy. 

Środki zgromadzone na tym rynku są wyłączone z masy tego emitenta. 

