Rynek kapitałowy jest częścią prawa cywilnego. Ustawą z 28.07.1990 r. nowelizującą k.c. wprowadzono część ogólną prawa papierów wartościowych (art. 9216- 92116).

Podstawowym źródłem są ustawy dopuszczające emisję danego papieru wartościowego oraz określające cechy i funkcje tych papierów. Przepisy tych ustaw mają pierwszeństwo przed przepisami k.c.

Podstawowymi źródłami prawa papierów wartościowych są: 

- 28. IV. 1936 Prawo wekslowe

- 28. IV. 1936 Prawo czekowe 

W tym okresie Mościcki był Prezydentem Polski

- 18. IX. 2001 kodeks morski w odniesieniu do konosamentów

- 29. VI. 1995 o obligacjach

- 29. VIII. 1997 Prawo bankowe w odniesieniu do bankowych papierów wartościowych

- 29. VIII. 1997 Prawo o listach zastawnych i bankach hipotecznych

- 30. III. 1993 o narodowych fundacjach inwestycyjnych i ich prywatyzacji

- 27. V. 2004 o finansach inwestycyjnych odnośni8e certyfikatów inwestycyjnych 

- 21. VIII. 1997 Prawo o publicznym obrocie papierów wartościowych

24. X. 2005 r. weszły w życie 3 ustawy z 29. 07.2005 r. :

I) ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitałowym

II) ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

III) ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych.

Rozporządzenia z 11.10.2005 w sprawie Ministra Finansów prowadzenia przez komisje papierów wartościowych i giełd rejestrów inwestorów kwalifikowanych.

Z 14.10.2005 w sprawie szczegółowych warunków jakie musi spełnić rynek oficjalnych notowań giełdowych oraz emitenci papierów wartościowych dopuszczeni do obrotu na tym rynku.

Rozporządzenie z dnia 19.10.2005 w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczących instrumentów finansowych ich emitentów lub wystawców.

19.10.2005 – w sprawie warunków jakie musi spełnić rynek regulowany

19.10.2005 – w sprawie wzorów wezwań do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji spółki publicznej szczegółowego sposobu ich ogłaszania oraz warunków nabywania akcji w wyniku tych wezwań.  W dniu 19.09.2005. weszła w życie ustawa z 21.07.2006  o nadzorze nad rynkiem finansowym ustawa ta zmieniła ustawę z 2005r. i nadzorze nad rynkiem kapitałowym. Najważniejszą wprowadzoną zmianą było przejęcie dotychczasowych kompetencji komisji papierów wartościowych i giełd oraz komisja nadzoru ubezpieczenia i funduszy emerytalnych przez nowy organ nadzoru finansowego – komisję nadzoru finansowego (KNF)

Z dniem 01.01.2008 r. nowy organ przejął kompetencje Komisji Nadzoru Bankowego.

Duże znaczenie mają również regulacje statutowe i regulaminowe jak również uchwały Giełzów papierów wartościowych (regulamin giełdy papierów wartościowych) wprowadzony uchwałą rady giełdy 2006 r. również uchwały Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. oraz organizującej obrót giełdowy centralnej tabeli ofert S.A.

Wg ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych, publicznym proponowaniem nabycia papierów wartościowych, jest proponowanie nabycia papierów wartościowych w dowolnej formie i w dowolny sposób jeżeli propozycja jest skierowana do co najmniej 100 osób lub do nieoznaczonego adresata. 

Publiczne proponowanie nabycia papierów wartościowych może być dokonywane wyłącznie w ofercie publicznej.
Ofertą publiczną jest udostępnianie na terytorium RP co najmniej 100 osobom lub nieoznaczonemu adresatowi w dowolnej formie i w dowolny sposób informacje o papierach wartościowych i warunkach ich nabycia stanowiących dostateczną podstawę do podjęcia decyzji o odpłatnym nabyciu tych papierów wartościowych.

Przepisów ustawy o ofercie publicznym i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych nie stosuje się do:

- weksli i czeków

- bankowych papierów wartościowych oraz innych papierów wartościowych o charakterze nie udziałowym stanowiących potwierdzenie przyjęcia środków pieniężnych do depozytów i objętych systemem gwarantowania depozytów emitowanych w sposób ciągły lub powtarzający się przez instytucje kredytową z siedzibą w Państwie członkowskim, które nie są podporządkowane, zmienione lub wymienne nie INKOMPORUJĄ prawa do subskrybowania lub nabycia prawa.

Papierów wartościowych będących instrumentem rynku w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o terminie realizacji praw liczonych od dnia ich nabycia w obrocie pierwotnym nie dłuższym niż rok.

Instrumentami finansowymi wg art. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi są:

1. Papiery wartościowe

2. Niebędące papierami wartościowymi:

- tytuły uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania

- instrumenty rynku pieniężnego

- finansowe kontrakty terminowe oraz inne równorzędne instrumenty finansowe rozliczane pieniężnie

- umowy forward dotyczące stóp procentowych 

- Swapy akcyjne, Swapy na stopy procentowe oraz Swapy walutowe

- opcje kupna lub sprzedaży instrumentów finansowych, opcje na stopy procentowe, opcje walutowe, opcje na te opcje oraz inne równoważne instrumenty finansowe rozliczane pieniężnie

- prawa majątkowe, których cena zależy bezpośrednio lub pośrednio od wartości oznaczonych co do gatunku rzeczy określonych rodzajów energii, mierników wielkości produkcji lub emisji zanieczyszczeń

- inne instrumenty jeżeli zostały dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Państwa członkowskiego albo są przedmiotem ubiegania się o takie dopuszczenie

Wg ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Papierami wartościowymi są:

I. Akcje

-Obligacje

-Prawa do akcji

-Warranty subskrypcyjne

-Kwity depozytowe

-Listy zastawne

-Certyfikaty inwestycyjne

A także inne zbywalne papiery wartościowe w tym inkorporujące (włączające) prawa majątkowe

odpowiadające prawom wynikającym z akcji lub zaciągnięcia długu

II. Inne zbywalne prawa majątkowe, które powstają w wyniku emisji inkorporujące Prawo do

nabycia lub objęcia powyższych papierów wartościowych lub też wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia pieniężnego.

PRAWEM DO AKCJI nazywamy papiery wartościowe, z którego wynika uprawnienie do otrzymania nie mających formy dokumentu, akcje nowej emisji spółki publicznej, powstające z chwilą dokonania przydziału tych akcji i wygasające z chwilą zarejestrowania akcji w depozycie papierów wartościowych albo z dniem uprawomocnienia się postanowienia Sądu Rejestrowego odmawiającego wpisu, podwyższenia kapitału zakładowego do rejestru przedsiębiorców.

KWIT DEPOZYTOWY – jest papierem wartościowym wystawionym przez instytucję finansową w siedzibie na terytorium państwa członkowskiego lub innego państwa należącego do OECD.

FIRMA INWESTYCYJNA – są to domy maklerskie, banki prowadzące działalność maklerską na terytorium RP, oraz zagraniczne osoby prawne z siedzibą na terytorium Państwa należącego od OECD prowadzącą w Polsce działalność maklerską.

RACHUNKI PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH – są to takie rachunki, na których zapisywane są zdematerializowane papiery wartościowe prowadzone wyłącznie przez:

I. Domy maklerskie, banki prowadzące działalność maklerską, banki powiernicze, zagraniczne

firmy inwestycyjne, zagraniczne osoby prawne prowadzące działalność na terytorium Polski w formie oddziału, krajowy depozyt oraz NBP- jeżeli oznaczenie tych rachunków pozwala na identyfikację osób, którym przysługują prawa z papierów wartościowych.

II. Inne podmioty będące uczestnikami depozytu papierów wartościowych lub systemu rejestracji

papierów wartościowych prowadzonego przez NBP pośredniczące w zbywaniu papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa lub NBP – jeżeli dokonywane przez nie zapisy dotyczą tych papierów i pozwalają na identyfikację osób, którym przysługują prawa z tych papierów wartościowych.

DEMATERIALIZACJA – 

I. Oznacza papiery wartościowe będące przedmiotem oferty publicznej albo

II. Dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

III. Wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu albo też emitowane przez NBP lub Skarb

Państwa nie mają formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie jednej z umów zawartych z krajowym depozytem lub NBP.

PAPIERY WARTOŚCIOWE – będące przedmiotem oferty publicznej, które nie będą podlegać dopuszczeniu do obrotu rynku regulowanym albo wprowadzone tylko do alternatywnego …………… mogą mieć formę dokumentu jeżeli emitent lub wprowadzający tak postanowi. 

Zawarcie takiej umowy o rejestrze papierów wartościowych wymaga upoważnienia zawartego w uchwale organizacji stanowiącego emitenta, a w przypadku, gdy emitent jest spółką…. Jest uchwałą Walnego Zgromadzenia.

Jeżeli papiery wartościowe mają formę dokumentu, emitent musi przed zawarciem umowy złożyć te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium RP przez firmę inwestycyjną krajowy depozyt. Podmioty te są obowiązane utworzyć rejestr osób uprawnionych do tych papierów.

Prawa zdematerializowane powstają po raz pierwszy z chwilą ich wpisania na rachunku papierów wartościowych i przysługują osobie, która jest posiadaczem tego rachunku.

Przeniesienie papierów wartościowych odbywa się z chwilą dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku.

IMIENNE ŚWIADECTWA DEPOZYTOWE są wydawane na żądanie posiadacza rachunku wystawione są na piśmie i oddzielnie dla każdego rodzaju papierów wartościowych. Na żądanie posiadacza rachunku w treści takiego świadectwa może być wskazana część lub wszystkie papiery wartościowe wskazane na rachunku. Świadectwo takie potwierdza prawa do realizacji uprawnień wynikających z papierów wartościowych i zapisanych w takim świadectwie.

ŚWIADECTWA DEPOZYTOWE ZAWIERAJĄ 

1. Firmę, nazwę, siedzibę i adres wystawiającego świadectwo

2. Liczbę papierów wartościowych

3. Numer świadectwa

4. Rodzaj i kod papierów wartościowych

5. Nazwę, siedzibę i adres emitenta

6. Wartość nominalną papierów wartościowych

7. Imię i nazwisko lub nazwę, siedzibę i adres posiadacza rachunku

8. Informacje o ewentualnych ograniczeniach przeniesienia papierów wartościowych oraz o ustanowionych na nich obciążeniach

9. Datę i miejsce wystawienia świadectwa

10. Cel wystawienia świadectwa

11. Termin ważności świadectwa

12. Wskazanie czy to jest nowe świadectwo

13. Podpis i pieczęć osoby upoważnionej do wystawienia świadectwa

Papiery wartościowe wskazane w świadectwie nie mogą być przedmiotem obrotu do chwili utraty jego ważności, albo zwrotu tego świadectwa przed upływem terminu ważności wystawiającemu.

Utrata ważności świadectwa depozytowego:

1. Upływ terminu jego ważności

2. Przeniesienie papierów wartościowych obciążonych zastawą w celu zaspokojenia zastawnika

3. Przeniesienie papierów wartościowych w trybie postępowania egzekucyjnego

4. Zniszczenie lub utrata świadectwa

Oferta publiczna oraz dopuszczenie papierów wartościowych i innych:

Zgodnie z art. 7 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych 

sama oferta publiczna i dopuszczenie do obrotu papierów wartościowych wymaga sporządzenia prospektu (dokument o charakterze informacyjnym) emisyjnego, zatwierdzenia go przez komisję oraz udostępnienia go do publicznej wiadomości.

Sporządzenie prospektu emisyjnego nie jest wymagane przy ofercie publicznej dotyczącej:

1. Papierów wartościowych o charakterze nie udziałowym emitowanych przez Skarb Państwa lub NBP

2. Papierów wartościowych o charakterze nie udziałowym emitowanych przez państwa członkowskie

inne niż RP przez jednostki władz regionalnych lub państwa członkowskiego przez Bank Centralny takiego Państwa, Europejski Bank Centralny lub międzynarodowe Instytucje Publiczne

3. Papierów wartościowych gwarantowanych bezwarunkowo i nie odwołane przez Skarb Państwa,

państwo członkowskie (jednostki władz regionalnych)

4. Dotyczy to akcji Banku Centralnego Państwa członkowskiego

5. Papierów wartościowych emitowanych przez podmioty użyteczności publicznej, papierów

wartościowych o charakterze nie udziałowym emitowanym w sposób ciągły lub powtarzający się w odstępie nie dłuższy niż 12 miesięcy przez Instytucje kredytową z siedzibą w Państwie członkowskim jeżeli łączna wartość emisji stanowi mniej niż 50 mln Euro. Niezmiennych udziałów w kapitale których głównym celem jest zapewnienie ich posiadaczowi prawo do użytkowania nieruchomości.

Sporządzenie takiego prospektu emisyjnego nie jest wymagane w przypadku oferty:

- skierowanej wyłącznie do inwestorów kwalifikowanych

- kierowanej wyłącznie do inwestorów z których każdy nabywa papiery wartościowe o wartości co najmniej 50 tys. Euro

- skierowane jest do tych inwestorów, którzy nabywają papiery wartościowe…

- dotyczącej papierów wartościowych których całkowita wartość wg ceny emisyjnej, nie przekracza w okresie 12 miesięcy 100 tys. Euro

Art. 8 inwestorami kwalifikowanymi są:

- instytucje finansowe, które mają wg przepisów prawa możliwość działania na rynkach finansowych:

a) Domy maklerskie

b) Banki

c) Zagraniczne firmy inwestycyjne

- fundusze inwestycyjne, towarzysze funduszy inwestycyjnych, otwarte fundusze emerytalne, towarzystwa emerytalne oraz instytucje zbiorowe

- inne osoby prawne, których jedynym przedmiotem działalności statutowej jest inwestowanie terytorialne

- osoby fizyczne nie będące małym przedsiębiorcą

- osoby, które mają miejsce zamieszkania na terytorium Polski i które nie mają

- mali i średni przedsiębiorcy

Komisja nadzoru finansowego prowadzi jawny rejestr inwestorów kwalifikowanych, prowadzi jawny rejestr:

- papierów wartościowych

- inne instrumenty poprowadzone na rynek regulowany

Komisja dokonuje wpisu do ewidencji na podstawie:

1. Informacji o zakończeniu subskrypcji lub sprzedaży papierów wartościowych

2. Dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

Prospekt emisyjny:
1. W postaci jednolitego dokumentu

2. Zestaw dokumentów: 

dokument rejestracyjny

 dokument ofertowy

dokument podsumowujący

Prospekt emisyjny powinien zawierać informacje: 

- prawdziwe

- rzetelne

- kompletne

- istotne dla oceny sytuacji gospodarki finansowej, majątkowej oraz perspektyw rozwoju emitenta, a także podmiotu udzielającego zabezpieczenie wierzytelności, wynikających z papierów wartościowych dotyczących praw i obowiązków związanych z tymi papierami.


Dokument podsumowujący oraz tzw. Podsumowanie, które jest prospektu emisyjnego sporządzonego w postaci jednego dokumentu, w sposób zwięzły, jednolity, bez sformułowań technicznych, przedstawiają najważniejsze informacje i czynniki ryzyka dotyczące emitenta podmiotu zabezpieczającego papiery wartościowe oraz ich oferty i dopuszczenia do obrotu na rynek regulowany.


W celu uzyskania zatwierdzenie prospektu emisyjnego w formie jednego dokumentu wniosek powinien zawierać:

1, nazwę oraz siedzibę emitenta

2, podstawowe dane o papierach wartościowych, określenie ich liczby wartości, oznaczenie firmy inwestycyjnej, która będzie oferować te papiery wartościowe. Zatwierdzenie prospektu emisyjnego, który jest zestawem dokumentu wymaga:

1. Dokumentu rejestracyjnego wraz z wnioskiem

2. Dokumentu podsumowującego decyzję w sprawie zatwierdzenie prospektu emisyjnego, komisja wydaje w terminie 10 dni roboczych

Komisja może odmówić zatwierdzenia prospektu emisyjnego w przypadku, gdy nie odpowiada on pod względem formy lub treści wymogom określonym w przepisach prawnych.

Termin ważności prospektu emisyjnego sporządzonego w formie jednolitego dokumentu to:

12 m-cy od dnia udostępnienie do publicznej wiadomości

Emitent może prowadzić akcję promocyjną tylko muszą mieć wyłącznie charakter promocyjny. Prospekt taki będzie podany w przyszłości, musi być podane miejsce, gdzie będzie go można otrzymać.

Wg art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi rynkiem regulowanym jest działający w sposób stały system obrotu instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewniający inwestorom powszechny i równy dostęp do informacji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentów finansowych oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instrumentów zorganizowanych i podlegający organowi na zasadach określonych w przepisach ustawy, jak również uznane przez państwo członkowskie za spełniające te warunki i wskazany Komisji Europejskiej jako rynek regulowany. 

Art. 15. 1. Rynek regulowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obejmuje: 

1) rynek giełdowy;

2) rynek pozagiełdowy;

3) towarowy rynek instrumentów finansowych organizowany przez giełdę

Rynek regulowany określony w:

1) rynek regulowany – jest organizowany przez spółkę prowadzącą giełdę;

2) rynek pozagiełdowy – jest organizowany przez spółkę prowadzącą rynek pozagiełdowy;

Minister Finansów wydał dwa rozporządzenie dotyczące rynku regulowanego:

- 19.10.2005 w sprawie warunków jakie musi spełniać rynek regulowany

- 16.10.2005 w sprawie szczegółowych warunków jakie musi spełniać rynek oficjalnych notowań giełdowych


Spółka prowadząca giełdę oraz spółka prowadząca rynek pozagiełdowy zapewniają:

- koncentrację popytu i podaży na instrumenty finansowe będące przedmiotem obrotu na danym rynku w celu kształtowania ich powszechnego kursu

- bezpieczny i sprawny przebieg transakcji

- upowszechnienie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowymi

Zasadami obrotu instrumentami finansowymi są reguły:

1. Papiery wartościowe objęte zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogą być przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wyłącznie po dopuszczeniu ich do obrotu

2. Dokonywanie na terytorium RP oferty publicznej albo obrotu papierami wartościowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga pośrednictwa firmy inwestycyjnej

3. Proponowanie w sposób określony w art. 3 ustęp 1 ustawy o ofercie publicznej nabycia instrumentów finansowych może być dokonywane wyłącznie na rynku regulowanym.

Ofertą publiczną jest udostępnianie na terytorium RP co najmniej 100 osobom lub nieoznaczonemu adresatowi w dowolnej formie sposób informacji o papierach wartościowych i warunkach dotyczących ich nabycia stanowiących ostateczną podstawę do podjęcia decyzji o odpłatnym nabyciu papierów wartościowych.

Do przepisów o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotów oraz o spółkach publicznych nie stosuje się do:

- weksli i czeków

- bankowych papierów wartościowych

- innych papierów wartościowych o charakterze nie udziałowym stanowiących potwierdzenie przyjęcia środków pieniężnych do depozytu i objętych systemem gwarantowania depozytów emitowanych w sposób ciągły lub powtarzający się przez instytucję kredytową z siedzibą w państwie członkowskim

- papierów wartościowych będących instrumentami rynku państwowego o terminie realizacji praw liczonych od dnia ich nabycia w obrocie pierwotnym nie dłuższym niż 1 rok.

ZAKAZ MANIPULACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI zakazane jest:

1. Składanie zleceń lub zawieranie transakcji wprowadzających lub mogących wprowadzić w błąd co

do rzeczywistego popytu, podaży lub ceny instrumentu finansowego

2. Składanie zleceń lub zawieranie transakcji powodujących nienaturalne lub sztuczne ustalanie cen

instrumentów finansowych

3. Składanie zleceń lub zawieranie transakcji z zamiarem wywołania skutków prawnych innych niż dla

których zawierana jest transakcja

4. Rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji za pomocą środków masowego przekazu

5. Wprowadzania w błąd co do ceny instrumentu finansowego

6. Zapewnianie kontroli nad popytem lub podażą z naruszenie zasad uczciwego obrotu

7. Nabywanie lub zbywanie instrumentów finansowych na zakończenie notowań w celu wprowadzenia

w błąd.

Podmioty nadzorowane są obowiązane do niezwłocznego przekazywania komisji informacji o każdej uzasadnionej manipulacji. Obowiązek informowania emitentów zgodnie z art. 56 ustawy o ofercie publicznej, każdy emitent do którego papiery wartościowe są dopuszczone do obrotu jest obowiązany do równoczesnego przekazania Komisji i spółce prowadzącej rynekregulowany, a po upływie 20 minut także innym podmiotom:

a) Informacji bieżących i okresowych

b) Informacji poufnych

UJAWNIENIE STANU POSIADANIA AKCJI SPÓŁKI PUBLICZNEJ

Wg art. 69 ustawy o ofercie publicznej każdy Kto:

  1)   osiągnął lub przekroczył 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 % albo 75 % ogólnej liczby głosów w spółce publicznej albo

  2)   posiadał co najmniej 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 % albo 75 % ogólnej liczby głosów w tej spółce, a w wyniku zmniejszenia tego udziału osiągnął odpowiednio 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 33%, 50 % albo 75 % lub mniej ogólnej liczby głosów

- jest obowiązany zawiadomić o tym Komisję oraz spółkę, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziału w ogólnej liczbie głosów albo od dnia, w którym dowiedział się o takiej zmianie lub przy zachowaniu należytej staranności mógł się o niej dowiedzieć.

Instytucja Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie ustawy z dnia 21.03.1991 o publicznym obrocie papierów wartościowych i funduszach powierniczych utworzono Komisję papierów wartościowych był to pierwszy ORGAN NADZORU FINANSOWEGO nad powstającym rynkiem kapitałowym w Polsce

W 1997r. uchwalono ustawę prawo o publicznym obrocie papierów wartościowych w której zmieniono nazwę na komisję papierów wartościowych i giełd istniała również Komisja nadzoru ubezpieczeń i funduszy emerytalnych. A do 31.12.2007 Komisja Nadzoru Bankowego

Ustawą z dnia 21.07.2006 o nadzorze nad rynkiem finansowym powołano nowy organ zintegrowanego nad rynkiem finansowym tj. Komisję Nadzoru Finansowego rozpoczęła działalność 18.09.2006 czyli przejęła kompetencje Komisji Nadzoru ubezpieczeń i funduszy emerytalnych, komisji papierów wartościowych i giełd. A od 2008 Komisja Nadzoru Bankowego.


Celem nadzoru nad rynkiem finansowym jest zapewnienie prawidłowego funkcjonowania na tym rynku, jego stabilności, bezpieczeństwa, przejrzystości, zaufania do rynku, ochrony interesów uczestników tego rynku. Nadzór nad Komisją Nadzoru Finansowego sprawuje PREMIER (PRM) i powołuje przewodniczącego Komisji. Komisja przedstawia raport z działalności do 31.07 roku następnego. 

Przewodniczący powoływany jest na 5 lat, tworzony jest Urząd Komisji Nadzoru Finansowego jako organ pomocniczy. Komisja podejmuje uchwały, wydaje postanowienia oraz decyzję administracyjną.

Komisja Nadzoru Finansowego może:

- wykluczyć papiery wartościowe z obrotu na rynku

- zezwolićna przywrócenie akcjom formy dokumentu

- skreślić maklera papierów wartościowych z rejestru albo zawiesić jego uprawnienia

- przyznać lub cofnąć zezwolenie na prowadzenie działalności maklerskiej

- zezwolić albo zabronić zezwolenia na prowadzenie funduszy inwestycyjnych

- zgłosić sprzeciw wobec planów nabycia akcji spółki prowadzącej giełdę, dom maklerski, krajowy depozyt papierów wartościowych

- wyrazić zgodę na nabycie akcji spółki prowadzącej giełdę albo rynek pozagiełdowy

- zakazać ogłaszania informacji reklamowych

- dokonać zmiany depozytariusza inwestycyjnego

- zmienić statut funduszy inwestycyjnych

- nakładać kary pieniężne

Przy Komisji tworzy się Sąd Polubowny, który rozpatruje spory między uczestnikami rynku finansowego.

MAKLERZY PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH I DORADCY INWESTYCYJNI – wykonują zawód maklera albo doradcy inwestycyjnego poprzez wykonywanie czynności stanowiących działalność maklerską  oraz innych czynności związanych z obsługą klientów lub dostępem do rachunków klientów.

Makler lub doradca są obowiązani działać zgodnie z przepisami prawa oraz z zasadami uczciwego obrotu.

Wpis na listę maklerów i doradców dokonują Komisja w terminie 3 miesięcy od dnia złożenia wyników.

Skreślenie z listy doradców odbywa się na wniosek osoby wpisanej na listę na skutek całkowitego lub częściowego ubezwłasnowolnienia oraz na skutek skazania prawomocnym wyrokiem za przestępstwo skarbowe przeciwko wiarygodności dokumentów, przeciwko mieniu, przeciwko obrotowi gospodarczemu papierami wartościowymi. 

Zgodnie z art. 69 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 

1. prowadzenie działalności maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji.
2. Działalność maklerska polega na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych;
2) wykonywaniu zleceń na rachunek dającego zlecenie;
3) nabywaniu lub zbywaniu na własny rachunek instrumentów finansowych;
4) zarządzaniu portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych;
5) doradztwie inwestycyjnym;

6) oferowaniu instrumentów finansowych;

7) świadczeniu usług w wykonaniu zawartych umów o subemisje inwestycyjne i usługowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych umów o podobnym charakterze, jeżeli ich przedmiotem są instrumenty finansowe;
8) organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.

Umowa o oferowaniu instrumentów finansowych powinna być zawarta w formie pisemnej pod rygorem nieważności.
Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia papierów wartościowych na podstawie umowy o świadczenie usług maklerskich. Do umowy tej stosuje się przepisy k.c. o umowie zlecenia.
Komisja prowadzi jawny rejestr firm inwestycyjnych. Firmy te w liczbie 25 mogą utworzyć Izbę Gospodarczą.
DOMEM MAKLRESKIM mogą być wyłącznie:
- spółki akcyjne,
- spółki z o.o.,
- spółki komandytowe,
- spółki partnerskie,
- spółki jawne, które mają siedzibę na terytorium Polski.
Bank może prowadzić działalność maklerską po uzyskaniu zezwolenia Komisji jeżeli ma siedzibę na terytorium Polski, musi być oddzielenie księgowe i organizacyjne.
Zagraniczne osoby prawne mogą prowadzić działalność maklerską na terytorium Polski w formie oddziału (po uzyskaniu zezwolenia Komisji).
Banki powiernicze – musi mieć centrale na terytorium Polski, zezwolenie Komisji.
Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych działa w formie spółki akcyjnej, akcje są wyłącznie imienne.
Akcjonariuszami są:
- spółki prowadzące giełdę i rynek pozagiełdowy
- firmy inwestycyjne

- banki

- Skarb Państwa
- NBP

- osoby prawne

Akcje Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych nie dają prawa do dywidendy.
Komisja musi zostać poinformowana o zamiarze zakupu 10% akcji krajowego depozytu. 
Zadania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych:
- prowadzenie depozytu papierów wartościowych,
- prowadzenie rozliczeń i rozrachunków transakcji,
- prowadzenie systemu zabezpieczenia płynności rozliczeń,
- rejestrowanie zdematerializowanych papierów wartościowych,

- nadzorowanie emisji papierów wartościowych,
- rozliczanie transakcji na rynku regulowanym

- rozliczanie transakcji w alternatywnym systemie obrotu,

- prowadzenie systemu zabezpieczenia płynności rozliczeń.
Rejestracja papierów wartościowych prowadzona jest przez Depozyt:
1. Na kontach depozytowych

2. Na rachunkach papierów wartościowych
Stany na rachunkach tych papierów muszą być zgodne ze stanem na kontach depozytowych.
Krajowy Depozyt pobiera opłaty za czynności dokonywane na rzecz uczestników obrotu.
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