PAPIERY WARTOŚCIOWE - to szczególnego rodzaju dokumenty stwierdzające istnienie praw majątkowych w taki sposób, że bez posiadania dokumentu nie można dokonywać praw, które z nich wynikają, a wydanie dokumentu osobie 3 powoduje przejście na tę osobę prawa wynikającego z dokumentu. Współcześnie dominują papiery tzw. zdematerializowane(wirtualne), występujące w zapisie pamięci komputera na giełdach papierów wartościowych podmiotem obrotu są wyłącznie takie papiery. Posiadacz takich papierów na rachunku inwestycyjnym może żądać wydania mu świadectwa depozytowego, czyli wyciągu z rachunku, który jednak nie jest papierem wartościowym. Na podstawie takiego wyciągu (świadectwa) można głosować na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
FUNKCJE PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH – 1)KREDYTOWĄ, 2)OBIEGOWĄ, 3)PŁATNICZĄ, 4)LEGITYMACYJNĄ, 5)GWARANCYJNĄ
KREDYTOWĄ –funkcję tą spełniają obligacje, weksle, listy zastawne, a nawet akcje
OBIEGOWĄ – rozstrzygają o dynamice kapitału, papiery wartościowe są nośnikiem praw majątkowych walorów papiery na okaziciela oraz częściowo papiery na zlecenie. 
PŁATNICZĄ – oznacz, że posiadanie dokumentu wystarcza za tytuł

GWARANCYJNĄ – czyli zabezpieczającą np. weksel  In blanco

RODZAJE PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH

Z uwagi na charakter praw inkorporowanych w papierach wartościowych:

a) papiery wierzycielskie-  które ucieleśniają wierzytelność jako prawa majątkowe: weksle, obligacje, listy zastawne, papiery skarbowe
b) papiery udziałowe – które ucieleśniają prawa przysługujące wspólnikowi w spółce kapitałowej są to: akcje oraz certyfikaty instytucyjne

c) papiery towarowe – które ucieleśniają prawa do rozporządzania towarem, znajdujące się pod pieczą wystawcy dokumentu są to: dowody składowe, konosamenty, 

Z uwagi na tryb przenoszenia papierów wartościowych wyróżniamy: 

a) papiery imienne – przenoszone w drodze cesji oraz wydania dokumentów
b) papiery na zlecenie – (weksle) przenoszone w drodze indosu oraz wydania dokumentu
c) papiery na okaziciela – przenoszone w drodze odpowiedniej umowy i wydania dokumentu ( akcje na okaziciela)
d) papiery zdematerializowane – występują w obrocie giełdowym  i przenoszone są w trybie właściwym dla transakcji giełdowych
WEKSEL WŁASNY ( sola weksel) – to papier wartościowy zawierający przyrzeczenie bezwarunkowej zapłaty oznaczonej sumy pieniężnej pochodzącej od  wystawcy skierowanej do remitenta(odbiorcy weksla). Przy wekslu własnym wystawca jest głównym dłużnikiem odbiorcy weksla. Weksle własne stosuje się głównie dla zabezpieczenia roszczeń. 
WEKSEL TRASOWANY – zwany tratą to papier wartościowy , w którym wystawca weksla zobowiązuje się bezwarunkowo ,że inna osoba(trasat ) dokona na rzecz odbiorcy weksla (remitenta)zapłaty określonej sumy pieniężnej. Odpowiedzialność trasata jest uzależniona od przyjęcia przez niego weksla(akceptu), czemu daje on wyraz podpisując weksel na przedniej stronie.
WEKSEL IN BLANCO – to weksel celowo niezupełny w chwili wystawienia, a więc taki, który nie został wypełniony całkowicie lub nie posiada niektórych cech, jakie prawo wekslowe wymaga dla ważności weksla. Tym brakującym elementem jest najczęściej suma wekslowa. Zobowiązanie z weksla In blanco jest związane dodatkową umową między wystawcą weksla a remitentem. Jest to tzw. porozumienie lub ,deklaracja wekslowa, gdzie strony uzgadniają w jaki sposób weksel  In blanco powinien być uzupełniony w brakujące elementy w momencie emisji weksla. Weksel  In  blanco występuje m. innymi  w factoringu, kredytach. Ważny jest podpis deklaracji wekslowej.  
DEKLARACJA WEKSLOWA – to umowa, pisemne oświadczenie określające do jakiej kwoty weksel może być uzupełniony i co dany weksel  zabezpiecza. Im więcej zawiera elementów tym bardziej jesteśmy zabezpieczeni.
WYSTAWCA WEKSLA – to osoba, która składa podpis na wekslu i przyrzeka zapłatę sumy wekslowej.
REMITENT – wekslobiorca, czyli osoba, na której rzecz lub na której zlecenie ma być zapłacony weksel (wierzyciel wekslowy).

TRASANT – to wystawca weksla trasowanego 

TRASAT – osoba której wystawca weksla trasowanego  ( trasant) poleca zapłatę sumy pieniędzy.

AKCEPT – to przyjęcie weksla przez trasata

AKCEPTANT – to trasat po akcepcie ( ten kto złożył podpis na wekslu, przyjął weksel).

INDOS- zwany żyrem to pisemne oświadczenie na wekslu na zlecenie oznaczające przeniesienie praw z weksla. (INDOS pisze się na grzbiecie).
INDOSANT – to zbywca praw z weksla z prawa indosu

INDOSARIUSZ – nabywca praw weksla

DOMICYL – to umiejscowienie weksla

DOMICYLIAT – to podmiot wskazany w domicylu ( najczęściej bank dłużnika).

AVAL – poręczenie wekslowe

AVALISTA – poręczyciel wekslowy 

AVALAT – to osoba za którą poręczono

PROTEST – akt urzędowy sporządzony przez notariusza, stwierdzający odmowę przyjęcia weksla lub jego zapłaty

PROTESTAT – to osoba wobec, której można skutecznie weksel oprotestować

DYSKONTO – to sprzedaż weksla przed terminem ważności

REDYSKONTO –sprzedaż weksla przez  banki komercyjne bankowi centralnemu

REMESA -  to weksel puszczony w obieg w drodze indosu
REKTAWEKSEL – to weksel imienny nie na zlecenie, bez prawa indosowania, przenoszone w drodze cesji (przelewu)

WEKSLE – to papiery wartościowe o charakterze tradycyjnym regulowane są ustawą z 28.04.1936 i występują w obrocie na masową skalę( szczególnie jako weksle In blanco- gwarancyjne ).WEKSLE SPEŁNIAJĄ WSZYSTKIE 5 FUNKCJI   1)funkcja kredytowa – ( szczególnie w kupiectwie); 2)funkcja obiegowa – (nadają się do obiegu instrumentem jest indos, który pisze się na grzbiecie czyli odwrocie);3)funkcja płatnicza;4)funkcja legitymacyjna- polega na tym, że posiadacz weksla może domagać się sumy wekslowej może domagać się sumy wekslowej o ile legitymuje się nieprzerwanym szeregiem indosów;5)funkcja gwarancyjna – (zabezpieczająca) o ile jest poręczona Tradycyjne weksle wystawione były na urzędowych blankietach wekslowych. Wystawienie weksla na urzędowym blankiecie realizowało również obowiązek uiszczenia zapłaty skarbowej w wysokości 10gr od każdych 100zł z sumy wekslowej z dniem 01.01.2007 opłata ta została zniesiona. Obecnie weksel może być wystawiony na tych starych blankietach urzędowych jeżeli są w obiegu. Weksel może być również sporządzony na zwykłej kartce papieru musi być tylko słowo WEKSEL ( nie wolno podpisywać kartki In blanco bo może okazać się wekslem).Jeżeli na wekslu jest złożonych 8 podpisów 7 z nich okaże się fałszywymi, tylko jeden prawdziwy to ta jedna osoba, której podpis jest prawdziwy odpowiada za weksel.
CZEK- jest tradycyjnym papierem wartościowym występuje jako dokument oparty jest na przekazie( tak jak weksel trasowany) czek jest ściśle powiązany z systemem bankowym. Czek – jest to papier wartościowy spełniający wymogi formalne zawierający polecenie bezwarunkowej zapłaty określonej sumy pieniędzy pochodzącej od wystawcy, a skierowany do trasata. Trasat ma tę sumę zapłacić ( posiadaczowi czeku).Trasatem czekowym może być wyłącznie bank. Czek spełnia funkcję płatniczą. Czek  jest płatny za okazaniem. Powinien być przedstawiony do zapłaty w ciągu 10 dni. 
RODZAJE CZEKÓW: imienne ; na zlecenie ( w drodze indosu);na okaziciela(anonimowy)

CZEKI GOTÓWKOWE – Art. 63b stanowi dyspozycję wystawcy czeku udzieloną trasatowi do obciążenia jego rachunku kwotą na jaką został czek wystawiony
CZEKI ROZRACHUNKOWE – według Art.63e stanowi dyspozycję udzieloną trasatowi do obciążenia jego rachunku kwotą, na, którą czek został wystawiony oraz uznania ta kwotą posiadacza czeku. Zawiera zastrzeżenia na przedniej stronie ( rozrachunkowy lub przelać na rachunek). Nie jest wypłacany gotówką. Taki czek może być także potwierdzony.

CZEKI BANKIERSKIE – rozliczenia między bankami.

RÓŻNICE MIĘDZY WEKSLEM TRASOWANYM, A CZEKIEM

a) przy wekslu trasatem może być każdy – przy czeku tylko bank

b) trasat wekslowy odpowiada od chwili akceptu – trasat czekowy nie akceptuje czeku i nie jest dłużnikiem czekowym
c) głównym dłużnikiem wekslowym jest akceptant (trasat po akcepcie) – czekowym wystawca czeku 

d) weksel może być wystawiony papier imienny bądź na zlecenie - czek również, jako papier na okaziciela

e) czek jest płatny tylko za okazaniem art. 28 – weksel natomiast może być płatny w oznaczonym dniu, za okazaniem, w pewien czas po okazaniu lub w pewien cza po dacie wystawienia

f) weksel może być wystawiony, jako papier bez pokrycia- natomiast wystawienie czeku bez pokrycia łączy się z odpowiedzialnością karną

ODWOŁANIE CZEKU – Kwestie odwołania czeku reguluje art. 32 Prawo czekowe. Odwołanie czeku jest to cofnięcie upoważnienia dla banku do zapłaty sumy czekowej. Odwołanie czeku nie może nastąpić wcześniej niż po upływie terminu do przedstawienia czeku do zapłaty. 
TERMINY DO WYSTAWIENIA CZEKU DO ZAPŁATY:
-CZEKI KRAJOWE – 10 DNI

-CZEKI ZAGRANICZNE – OD20 DO 70 DNI

Po upływie powyższych terminów czek może zostać przez wystawcę swobodnie odwołany. Jeżeli jednak wystawca nie skorzysta z tego prawa czek nadal jest ważny i można go zrealizować.
SKARBOWY PAPIER WARTOŚCIOWY– jest papierem wartościowym, w którym Skarb Państwa stwierdza, że jest dłużnikiem właściciela takiego papieru, i zobowiązuje się wobec niego do spełnienia określonego świadczenia. Świadczenie to może mieć charakter pieniężny i niepieniężny. Mogą być emitowane wyłącznie przez Ministra Finansów. Skarbowe papiery wartościowe opiewające na świadczenia niepieniężne emituje Minister Skarbu Państwa w porozumieniu z Ministrem Finansów. Skarbowe papiery wartościowe opiewające na świadczenia pieniężne uprawniające do określonych świadczeń niepieniężnych w zamian za te skarbowe papiery wartościowe emituje Minister Finansów w porozumieniu z ministrem Skarbu Państwa. Skarb Państwa odpowiada całym majątkiem za zobowiązania wynikające z wyemitowanych lub wystawionych skarbowych papierów wartościowych. 
PAPIERY WARTOŚCIOWE MOĄ BYĆ EMITOWANE, JAKO PAPIERY O TERMINIE WYKUPU:
a) krótszym niż rok (do 364 dni włącznie), którymi są w szczególności Bony skarbowe(krótkoterminowe skarbowe papiery wartościowe)
b) o terminie nie krótszym niż 1 rok pracują 365 dni w szczególności obligacje skarbowe

Minister Finansów określa przez wydanie listu emisyjnego szczegółowe warunki emisji skarbowych papierów wartościowych. 
LIST EMISYJNY ZAWIERA:

- powołanie podstawy prawnej emisji

- cenę zbycia lub sposób jej ustalenia

- stopę procentową

- terminy wypłaty należności głównej oraz odsetki

BON SKARBOWY – to krótkoterminowy papier wartościowy oferowany wyłącznie do sprzedaży w kraju z dyskontem, a wykonywany według wartości nominalnej.

OBLIGACJE SKARBOWE – sprzedawane na rynku w kraju bądź za granicą, opiewa na zł bądź walutę obcą jest bądź to oprocentowana, bądź zbywalna z dyskontem.

OBLIGACJE ZDOLNOŚĆ DO EMISJI

WEDŁUG USTAWY O OBLIGACJACH Z 1995R OBLIGACJE MOGĄ EMITOWAĆ:

a) przedsiębiorcy posiadający osobowość prawną oraz spółki z o.o., Komandytowa, komandytowo-akcyjna
b) gminy, powiaty, województwa, związki między komunalne oraz miasto stołeczne Warszawa

c) inne podmioty posiadające osobowość prawną upoważnione do emisji na podstawie usług szczególnych

d) instytucje finansowe, których członkiem jest RP,  NBP, OECD,

POJĘCIE I RODZAJ OBLIGACJI

art.4 Obligacja jest papierem wartościowym emitowanym w sesji, w którym emitent stwierdza, że jest dłużnikiem obligacji i zobowiązuje się wobec niego do spełnienia określonego świadczenia. Świadczenie to może mieć charakter pieniężny i niepieniężny. 

RODZAJE OBLIGACJI- 

- obligacje jako dokumenty tradycyjne

- obligacje zdematerializowane

- obligacje na okaziciela

- obligacje imienne

Obligacje opierające na świadczeniu pieniężnym i niepieniężnym.

TRYBY EMISJI OBLIGACJI:

Według Art. 9 emisja obligacji może nastąpić przez:

a) publiczną propozycję nabycia (będącą ofertą publiczną) wymaga ona przygotowania prospektu emisyjnego i zatwierdzenie go przez KNF

b) przez publiczne proponowanie nabycia niebędące ofertą publiczną
c) przez propozycję skierowaną do nie więcej niż 99 osób ( ofert prywatna)

Termin na subskrypcję nie może być dłuższy niż 3 miesiące od rozpoczęcia emisji, a w przypadku emisji prywatnej termin wynosi 3 tygodnie.

W 2002 roku wprowadzono obligacje przychodowe.Służą temu, aby zachęcić inwestorów do inwestowania w infrastrukturę.

CO SIĘ WYRAŻA W TYM, ŻE:
a) roszczenia obligatoriuszy są realizowane z pierwszeństwem przed innymi wierzycielami emitenta

b) obligacje te mogą emitować wyłącznie JST bądź spółki kapitałowe działające w zakresie infrastruktury

c) wszystkie rozliczenia tych obligacji przechodzą przez specjalny rachunek bankowy

d) środki zgromadzone na wyżej wymienionym rachunku nie podlegają egzekucji w wysokości zobowiązań emitenta wobec obligatoriuszy

e) środki zgromadzone na tym rachunku są wyłączone z masy upadłości emitenta

LISTY ZASTAWNE  są to dłużne papiery wartościowe, do emitowania ich uprawnione SA tylko banki hipoteczne, obrót nimi reguluje ustawa o listach zastawnych i bankach hipotecznych
LISTY ZASTAWNE DZIELIMY NA :

- hipoteczny list zastawny

- publiczny list zastawny

ZALETY LISTÓW ZASTAWNYCH

- jasne ramy prawne, wysoki poziom bezpieczeństwa, banki hipoteczne są pośrednią własnością banków UE o silnych podstawach finansowych, możliwe finansowe wsparcie, możliwość obrotu na rynku wtórnym
WADY LISTÓW ZASTAWNYCH

Przewlekłe procedury, zmieniające się przepisy ryzyko stopy procentowej i kursowej, 

Według  ustawy o finansach publicznych z dnia 30. Czerwca 2008r.

Art.91.

Bon skarbowy jest krótkoterminowym papierem wartościowym oferowanym do sprzedaży w kraju na rynku pierwotnym z dyskontem i wykupywanym według wartości nominalnej, po upływie okresu, na jaki został wyemitowany .

Art.92.1.Obligacja skarbowa jest papierem wartościowym oferowanym do sprzedaży w kraju lub za granicą, oprocentowanym w postaci dyskonta lub odsetek.

2. Obligacja skarbowa sprzedawana jest na rynku pierwotnym:

1) z dyskontem

2) według wartości nominalnej

3) powyżej wartości nominalnej – i wykupywana po upływie okresu, na jaki została wyemitowany.
