Prawo papierów wartościowych – to bardzo obszerny dział prawa obejmujący ogół regulacji dotyczących emisji i obrotu papierami wartościowymi oraz trybu realizacji praw wynikających z papierów wartościowych. Prawo papierów wartościowych sytuuje się w systemie prawa na obrzeżach prawa cywilnego, handlowego, administracyjnego, prawa finansowego, prawa karnego oraz prawa międzynarodowego (w tym europejskiego). 

W Polsce źródłami Prawa Papierów Wartościowych są ustawy : 

· Prawo wekslowe oraz prawo czekowe z dnia 28 maja 1936 r.

· Ustawa o obligacjach z dnia 29 czerwiec 1995 r.

· Prawo bankowe ustawa z dnia 29 sierpień 1997 r.

· Ustawa o listach zastawnych i bankach hipotecznych z dnia 29 sierpnia 1997 r.

· Ustawa o finansach publicznych z dnia 30 czerwca 2005 r.

· Kodeks spółek handlowych z dnia 15 września 2000 r.

· Ustawa o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r.

· Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. 

· Ustawa o ofercie publicznej i spółkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. 

· Ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym ( na bazie której utworzono KNF) z dnia 21 lipca 2006 r. 

Papiery wartościowe – są to szczególnego rodzaju dokumenty stwierdzające istnienie praw majątkowych w taki sposób, że bez posiadania dokumentu nie można dokonywać praw, które z innego wynikają, a wydanie dokumentu osobie trzeciej powoduje przejście na tę osobę prawa wynikającego z dokumentu.

Współcześnie dominują tzw. papiery zdematerializowane (wirtualne) występujące w postaci zapisu w pamięci komputera.

Na giełdach papierów wartościowych przedmiotem obrotu są wyłącznie takie papiery. Posiadacz takich papierów na rachunku inwestycyjnym może żądać wydania mu świadectwa depozytowego czyli wyciągu z rachunku, który jednak nie jest papierem wartościowym. Na podstawie takiego wyciągu można nim głosować na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Funkcje papierów wartościowych :
1) Funkcja kredytowa -  spełniają obligacje, listy zastawne, weksle a nawet akcje. 

2) Funkcja obiegowa – papiery wartościowe są nośnikiem praw majątkowych. Funkcję tę spełniają papiery na okaziciela oraz częściowo papiery na zlecenie.

3) Funkcja płatnicza – spełniają ją głównie czeki

4) Funkcja legitymizacyjna – oznacza, że posiadanie dokumentu wystarcza za tytuł.

5) Funkcja gwarancyjna (zabezpieczająca)

Rodzaje papierów wartościowych Z uwagi na charakter praw inkorporowanych papierów wartościowych wyróżniamy : 
a) Papiery wierzycielskie, które ucieleśniają wierzytelności jako prawo majątkowe np. weksle, obligacje, listy zastawne, papiery skarbowe.

b) Papiery udziałowe, które ucieleśniają prawa przysługujące wspólnikowi w spółce kapitałowej, są to akcje, oraz certyfikaty inwestycyjne.

c) Papiery towarowe, które ucieleśniają prawa do rozporządzania towarem znajdującym się pod pieczą wystawcy dokumentu, są to : dowody składowe i konosamenty. 

Z uwagi na tryb przenoszenia papierów wartościowych wyróżniamy : 

a) Papiery imienne przenoszone w drodze cesji oraz wydania dokumentu.

b) Papiery na zlecenie przenoszone w drodze indosu oraz wydania dokumentu.

c) Papiery na okaziciela przenoszone w drodze odpowiedniej umowy oraz wydania dokumentu np. akcje na okaziciela.

d) Papiery zdematerializowane – występują w obrocie giełdowym i przenoszone są w trybie właściwym dla transakcji giełdowych.
Weksle

Weksel własny (sola) – to papier wartościowy zawierający przyrzeczenie bezwarunkowej zapłaty oznaczonej sumy pieniężnej pochodzącej od wystawcy skierowanej do remitenta.

Weksel trasowany (trato) – to papier wartościowy zawierający polecenie bezwarunkowej zapłaty oznaczonej sumy pieniężnej pochodzącej od wystawcy skierowanej do trasata, a trasat ma zapłacić sumę remitentowi. 

Weksel In blanco – to blankiet wekslowy zaopatrzony co najmniej jednym podpisem w pozostałej mierze niewypełniony. Spełnia funkcję gwarancyjną.

Deklaracja wekslowa – to umowa, pisemne oświadczenie, określające jakie zobowiązanie weksel In blanco zabezpiecza i do jakiej maksymalnej kwoty może być uzupełniony.

Wystawca weksla – to osoba, która składa podpis na wekslu i przyrzeka zapłaty określonej sumy wekslowej.

Remitent – to pierwszy wierzyciel wekslowy

Trasant – to wystawca weksla trasowanego

Trasat – to osoba, której trasant poleca zapłacenie określonej sumy pieniężnej

Akcept – to przyjęcie weksla przez trasata

Akceptant – to trasat po akcepcie

Indos – zwany też żyrem ( z wł giro) to pisemne oświadczenie dla weksla na zlecenie oznaczające przeniesienie praw z weksla – indos pisze się na grzbiecie.

Indosant – to zbywca praw z weksla w drodze indosu.

Indosatariusz – nabywca praw z weksla w drodze indosu

Domicyl – to umiejscowienie weksla

Domicyliat – to podmiot wskazany w domicylu

Awal – poręczenie weksla

Awalista – to poręczyciel wekslowy

Awalista – to poręczyciel wekslowy

Awalat – to osoba za którą poręczono 

Protest – to oświadczenie notariusza na wekslu stwierdzające odmowę przyjęcia lub zapłaty weksla.

Protestant – to osoba, wobec której można weksel skutecznie oprotestować.

Dyskonto – to sprzedaż weksla przed terminem płatności

Redyskonto – to sprzedaż weksla przez bank komercyjny bankowi centralnemu. 

Rymesa – to weksel puszczony w obieg w drodze indosu.

Rekta – to weksel nie na zlecenie, imienny bez prawa indosowania

Weksle – to papiery wartościowe o charakterze tradycyjnym, regulowane są ustawą z 1936 roku, występują w obrocie na masową skalę szczególnie jako weksel In blanco (gwarancyjny). 

Weksle spełniają wszystkie 5 funkcji : 

· Kredytowa

· Obiegowa

· Płatnicza

· Legitymacyjna

· Gwarancyjna

Tradycyjne weksle wystawiane były na urzędowych blankietach wekslowych. Wystawienie weksla na urzędowym blankiecie realizowało obowiązek uiszczenia opłaty skarbowej, albowiem od weksli należała się opłata w wysokości 10 gorszy od każdych pełnych 100 zł sumy wekslowej. 

W nowej ustawie z 2007 roku zniesiona została opłata skarbowa.

Obecnie w Polsce weksel może być wystawiony na starych blankietach, coraz częściej występują blankiety prywatne.

Weksel własny – Podpis może być czytelny lub nieczytelny, jeżeli jest czytelny musi zawierać co najmniej nazwisko, jeżeli jest nieczytelny musi być taki, aby można było zidentyfikować podpisującego.

Każdy, który podpisał się na wekslu ponosi odpowiedzialność chyba, że podpisał go w czyimś imieniu. 

Weksel In blanco – występuje na skalę masową. 

Czeki

Czeki pojęcie i rodzaje:                                                                                                                                        Czek jest tradycyjnym papierem wartościowym – występuje jako dokument i jest oparty na przekazie (tj. weksel trasowany)jest ściśle powiązany z systemem bankowym w XI,XII wieku w miastach włoskich

Jest to papier wartościowy, spełniający wymogi formalne określone w prawie czekowym i zawierający polecenie bezwarunkowej zapłaty oznaczonej sumy pieniężnej pochodzącej od wystawcy skierowane do trasata, a trasat sumę tą powinien zapłacić posiadaczowi.

Trasatem czekowym może być wyłącznie Bank(inaczej niż w przypadku weksli)

Czek spełnia funkcję płatniczą i rozrachunkową.

Rodzaje czeków:

- imienne 

- na zlecenie

- na okaziciela

Czek na zlecenie jest przenoszony w drodze indosu

Czeki:

-gotówkowe(kasowe)

-rozrachunkowe

Wg.art.63E  P.Bank udział stanowi dyspozycję wystawcy czeku udzielony trasatowi do obciążenia jego rachunku do kwoty, na którą czek został wystawiony oraz wypłaty tej kwoty okazicielowi czeku lub innej osobie wskazanej na czeku.

Czek rozrachunkowy został wg, art.63 stanowi dyspozycję wystawcy czeku udzieloną trasatowi do obciążenia jego rachunku kwotą na którą czek został wystawiony oraz uznania tą kwotą rachunku posiadacza czeku, czek rozrachunkowy zawiera zastrzeżenia przedniej stronie, umieszczone w poprzek” przelać na rachunek” albo „rozrachunkowy - na podstawie takiego czeku Bank nie może wypłacić pieniędzy- wykorzystany tylko do rozrachunku.

Czek rozrachunkowy może być potwierdzony na określony czas.

Czek rozrachunkowy gwarantowany –

Czeki bankierskie instrumenty  eksel może być wystawiony rozliczeniowe między bankami

Nie są czekami czeki podróżne

Różnica między wekslem trasowanym a czekiem :

a) trasatem wekslowym może być każdy podmiot prawny, trasatem czekowym może być tylko bank 

b) trasat wekslowy odpowiada od chwili akceptu trasat czekowy nie akceptuje ,nie podlega przyjęciu i nie jest dłużnikiem czekowym

c) głównym dłużnikiem wekslowym jest akcept – trasat po akcepcie, zaś gł. dłużnikiem czekowym jest wystawca czeku.

d) weksel może być wystawiony jako papier imienny albo na zlecenie - czek zaś również jako papier na okaziciela

e) weksel może być płatny w oznaczonym dniu za okazaniem co pewien czas po okazaniu bądź po dacie wystawienia .czek art.28

f) weksel może być wystawiony w zamian jako papier  bez pokrycie grozi odpowiedzialność karna art.61

Skarbowe papiery wartościowe-

Materia skarbowych papierów wartościowych jest regulowana w ustawie z dn.30.06.2005

O Finansach publicznych

Dz.Ust.nr249 poz.2104 rozp. wykonawcze 20.06.2006 Dz. Ustaw nr 113 poz.771-775

Ważną rangą finansową – emisja papierów deficyt budżetowy

Art 88 ustawy stanowi że skarbowe papiery wartościowe stwierdza ,że jest dłużnikiem takiego papieru i zobowiązuje się wobec niego do spełnienia określonego świadczenia o charakterze pieniężnym lub niepieniężnym(najczęściej pieniężnym

Skarbowe Papiery wartościowe opiewające na świadczenia pieniężne emituje Minister Skarbu Państwa w porozumieniu z Ministrem Finansów Papiery wartościowe mogą być emitowane jako o terminie wykupu 

a/
krótszym niż 1 rok (do 364 dni włącznie)którymi są w szczególności bony skarbowe  
krótkoterminowe

b/
obligacje skarbowe –o terminie wykupu nie krótszym niż 1 rok czyli 365 dni od daty 
emisji,

Minister Finansów określa przez wydanie listu emisyjnego-szczegółowe warunki emisji Skarbowych papierów wartościowych

List emisyjny zawiera w szczególności :

1. powołanie podstawy prawnej emisji

2. ceny zbycia bądź sposób jej ustalenia 

3. stopę procentową lub sposób jej obliczenia

4. termin wpłaty należności głównej oraz odsetek

5. datę od której nalicza się oprocentowanie

Bon skarbowy to krótkoterminowy papier wartościowy oferowany do sprzedaży wyłącznie w kraju na rynku pierwotnym z dyskontem i wykopywany wg. wartości nominalnej 

Dyskonto zysk (jakby odsetki)( np.9400 zysk-dyskonto oferowana sprzedaż 10 000)

Obligacje skarbowe to papiery wartościowe oferowane do sprzedaży w kraju lub za granicą i oprocentowane w postaci dyskonta lub odsetek. Jest dogodnym papier. wart. dla budżetu.

Zdolność do emisji obligacji

W świetle ustawy z dn.29.06.1995 r obligacje mogą emitować

a)
przedsiębiorcy posiadające osobowość prawną oraz spółki komandytowo- akcyjne 

b)
gminy, powiaty i województwa związki tych jednostek oraz Miasto Stołeczne   
Warszawa,

c)
inne podmioty posiadające osobowość prawną uprawnione do emisji na podstawie 
ustaw szczególnych.

d)
instytucje finansowe których członkiem jest Polska albo NBP, lub 
przynajmniej jedno z państw należących do OECDz siedzibą w Paryżu .

Pojęci i rodzaje obligacji:

Wg ust.art.4ustawy obligacja to papier wart. emitowany w serii w którym emitent stwierdza ,że jest dłużnikiem właściciela obligacji (obligatariusza i zobowiązuje się wobec niego do określonego świadczenia)

Świadczenia to może mieć charakter pieniężny lub niepieniężny.

Rodzaje obligacji

1)obligacje jako tradycyjne dokumenty

2) obligacje zdematerializowane (elektr)

Te ostatnie mogą wystąpić zarówno w obrocie publicznym jak i prywatnym

3)Obligacje imienne oraz na okaziciela

4)Obligacje o stałym oraz zmiennym oprocentowaniu

Tryby emisji obligacji

Wg art.9 ustawy emisja obligacji może nastąpić przez: 

a) przez publiczną propozycję nabycia będącą ofertą publicz. czyli skierowaną do 100 lub więcej osób albo do nieoznaczonego adresata będąca publicznym obrotem (przez media) wymaga ona przygotowania prospektu emisyjnego oraz zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego

b) przez publiczne proponowanie nabycie nie będące ofertą publiczną-chodzi o obligacje których wartość jednostkowa jest nie większa niż 50tys. euro

c) przez prywatne propozycje –oferta do 99 osób .

Termin zapisywania się na obligacje nie może być dłuższy niż 3-m-ce od rozpoczęcia emisji, a w przypadku emisji prywatnej termin na przyjęcie oferty wynosi 3 tygodnie

W 2002r znowelizowano ustawy o obligacjach i wprowadzono (obligacje przychodowe)

Obligacje przychodowe temu aby zachęcić inwestorów do finansowania infrastruktury wyraża się to w tym że:

a)
roszczenia obligatariuszy są realizowane przed innymi wierzycielami emitenta

b)
obligacje te mogą emitować wyłącznie JST bądź spółki kapitałowe dział w zakresie 
infrastruktury

c)
wszystkie rozliczenie związane z tym obligacjami przechodzą przez specjalny 
rachunek bankowy utrz.. dla tych celów

d)
środki zgromadzone na powyższym rachunku nie podlegają egzekucji do wysokości 


zobowiązania emitenta wobec obligatoriusza.

e)
środki zgromadzone na tym rachunku są wyłączone z masy upadłościowej emitenta
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