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Rejestracia akcji w KDPW.
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WEJŚCIE NA GPW – ARGUMENTY PRO
-Pozyskanie kapitału 
-Promocja i efekt marketingowy
-Prestiż spółki giełdowej
-Możliwość pozyskania inwestora strategicznego na korzystnych warunkach
-Możliwość pozyskania partnera finansowego
-Możliwość budowy grupy kapitałowej
-Możliwość przejęcia spółki (w drodze wymiany akcji spółek notowanych)
-Możliwość przeprowadzenia programu motywacyjnego dla pracowników 
-Kreowanie pozytywnego wizerunku firmy
-Sposób wyjścia z inwestycji
WEJŚCIE NA GPW - OBOWIĄZKI I KOSZTY
• Obowiązki informacyjne - podnoszą wiarygodność firmy jednocześnie odkrywając ją przed konkurencją

•  Zmiana kultury korporacyjnej - stosowanie zasad ładu korporacyjnego

•  Respektowanie praw akcjonariuszy mniejszościowych 

• Koszty procesu upublicznienia

• Zależność wyceny od koniunktury giełdowej

Z kim na giełdę?
 Na  rynek główny
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  - Firma Inwestycyjna                             -  Doradca finansowy,
  - Biegły Rewident                                   -  Doradca prawny,

                                                                    -   Public relations/investor 

                                                                     relations.  

Na NewConnect:
▪ firma inwestycyjna lub inny podmiot świadczący usługi związane z obrotem gospodarczym (m.in.: 

doradztwo finansowe, prawne, audyt finansowy) wpisany na listę Autoryzowanych Doradców prowadzoną przez GPW 

Kto pomoże sporządzić prospekt emisyjny i przeprowadzić ofertę?. 
Wybór profesjonalnych doradców:


• biuro maklerskie – pomoże przygotować i zorganizować ofertę publiczną oraz doprowadzić do notowania na giełdzie,

• biegły rewident - zbada i doprowadzi do porównywalności sprawozdania finansowe,

• doradcy prawni i finansowi - zadbają o formalno-prawny przebieg procesu upublicznienia.

Zadania firmy inwestycyjnej (biuro maklerskie)
• Zarządza całym projektem oferty publicznej („Oferujący”)

• Sporządza prospekt emisyjny zgodnie z przepisami prawa i zwyczajami rynkowymi

• Zapewnia bezpieczeństwa przy opłacaniu zapisów i obejmowaniu akcji przez inwestorów („Sponsor emisji”)

• Prowadzi rejestr nabywców papierów wartościowych

• Przygotowuje dokumentację na potrzeby dematerializacji akcji w KDPW

ZADANIA BIEGŁEGO REWIDENTA
• Sporządza sprawozdania finansowe

• Sporządza finansowe części dokumentacji ofertowej

• Wydaje odpowiednie oświadczenia audytorskie

• Weryfikuje dane finansowe w dokumentacji ofertowej

• Sprawuje kontrolę nad aspektami finansowymi i księgowymi analizy due diligence 

GIEŁDOWE FIRMY PARTNERSKIE
• Firmami Partnerskimi są podmioty wykazujące szczególną inicjatywę na rynku pierwotnym i posiadające doświadczenie we współpracy ze spółkami giełdowymi,
• Zadaniem Firm Partnerskich jest pomoc spółce przy sporządzaniu prospektu emisyjnego i bieżące doradztwo związane z obecnością spółki na parkiecie,

•   Pomagają spółkom w pozyskiwaniu kapitału

•   GPW zawiera umowy o współpracy z Firmami Partnerskimi

• W chwili obecnej spółki mają do wyboru 48 Firm Partnerskich, w dwóch programach, pogrupowanych w czterech kategoriach: Biegli Rewidenci, Doradcy Finansowi, Doradcy Prawni, Biura Maklerskie.

Oferta publiczna lub dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu
· Według art. 7 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych  oferta publiczna lub dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym wymaga:
· sporządzenia prospektu emisyjnego, 
· zatwierdzenia go przez Komisję oraz,
· udostępnienia go do publicznej wiadomości. 
Od tej reguły w przepisach art. 7 ust. 2 – 5 

przewidziane są wyjątki. 

Co to jest prospekt emisyjny
· Prospekt emisyjny:
· jest dokumentem sporządzanym przez emitenta w związku z przygotowywaniem oferty publicznej lub zamiarem dopuszczenia papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym,
- jest dokumentem przedstawiający informacje o emitencie i papierach wartościowych objętych ofertą publiczną lub dopuszczanych do obrotu regulowanego sporządzony zgodnie z rozporządzeniem 809/2004.

Funkcje prospektu emisyjnego
Wyróżniamy dwie funkcje jakie pełni prospekt emisyjny: 

- informacyjną oraz

- zabezpieczającą. 

Funkcje te rozumiane są odmiennie przez każdą ze stron transakcji tj. emitentów lub 

wprowadzających papiery wartościowe i inwestorów.

Emitent. Wprowadzający.
· Emitent — Podmiot emitujący papiery wartościowe we własnym imieniu np. spółka akcyjna emitująca akcje lub obligacje, gmina emitująca obligacje.
· Wprowadzający — Właściciel papierów wartościowych dokonujący oferty publicznej lub występujący o dopuszczenie tych papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie tych papierów wartościowych do alternatywnego systemu obrotu.
Podstawa prawna prospektu emisyjnego
Szczegółowe warunki, jakim powinie odpowiadać prospekt emisyjny oraz sposób jego sporządzenia określa rozporządzeniu 809/2004 – rozporządzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie Implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnośnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwołania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004,str. 1). 

Jak zbudowany jest prospekt emisyjny
Możemy wyróżnić trzy integralne części prospektu 
emisyjnego:
1. rejestracyjną,
2. ofertową,
3. podsumowującą.
W zależności od formy prospektu emisyjnego mogą to być części jednego dokumentu lub trzy niezależne dokumenty. 
Dokument rejestracyjny
Dokument rejestracyjny koncentruje się na emitencie jako podmiocie prawnym i biznesowym. 

Zawiera m. in. informacje o działalności i organizacji emitenta, posiadanym majątku, osiągniętych wynikach finansowych, prognozach wyników finansowych na lata następne, o osobach zarządzających, a także o związanych z tymi zagadnieniami czynnikach ryzyka.

Dokument ofertowy 
Dokument ofertowy poświęcony jest przedstawieniu Papierów wartościowych oferowanych lub wprowadzanych do Obrotu regulowanego. Znajdują się tu między innymi dane o warunkach  oferty, zasadach dopuszczania papierów wartościowych do obrotu regulowanego, kosztach oferty oraz o właścicielach sprzedających papiery wartościowe. Jeżeli dokument ofertowy będzie publikowany po udostępnieniu do wiadomości dokumentu rejestracyjnego, to powinny być w nim zamieszczone również informacje stanowiące zmianę treści dokumentu rejestracyjnego w zakresie zaistniałych zdarzeń, mogących w znaczący sposób wpłynąć na ocenę przedstawianych papierów wartościowych.

Dokument podsumowujący
Dokument podsumowujący zawiera streszczenie najważniejszych informacji zamieszczonych w dokumencie rejestracyjnym i ofertowym. 

● Zgodnie z przyjętymi założeniami dokument podsumowujący

   powinien być sporządzony w sposób przystępny dla    inwestorów, zwięzły, bez sformułowań technicznych i

   specjalistycznych.

· W dokumencie podsumowującym powinno znaleźć się także zastrzeżenie, że powinien on być traktowany jedynie jako wprowadzenie do prospektu emisyjnego, a wszelkie decyzje inwestycyjne powinny być podejmowane w oparciu o treść całego prospektu emisyjnego — tj. także wspomnianych wyżej części rejestracyjnej i ofertowej. 
Prospekt emisyjny w formie jednolitego dokumentu
Prospekt emisyjny może być sporządzony jako dokument jednolity tj. taki, w którym opisane wcześniej części są ujęte w jeden dokument zatwierdzany w całości. Prospekt emisyjny może również składać się z trzech odrębnych dokumentów, każdy obejmujący jedną z opisanych wyżej części,

a więc odpowiednio dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i  dokument podsumowujący.

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego
-Prospekt emisyjny może być udostępniony do publicznej wiadomości dopiero po zatwierdzeniu jego treści przez KNF.
-Prospekt emisyjny jest zatwierdzany przez KNF na wniosek emitenta lub wprowadzającego, złożony za pośrednictwem firmy inwestycyjnej. 
-Zatwierdzenie prospektu emisyjnego jest możliwe pod warunkiem, że wniosek i prospekt spełniają warunki określone przepisami prawa.
-Zatwierdzenie prospektu emisyjnego
-KNF analizując prospekt emisyjny sprawdza przede wszystkim, czy został on sporządzony zgodnie z prawem i czy znajduje się w nim komentarz do wszystkich przepisów, wymaganych dla danego rodzaju emitenta oraz papierów wartościowych. 
-Rolą Komisji nie jest badanie prawdziwości wszystkich zamieszczonych w nim informacji. 
-Zatwierdzenie prospektu emisyjnego
-Decyzję w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego (lub dokumentu rejestracyjnego) KNF wydaje w terminie 10 dni roboczych od dnia złożenia wniosku. 
-W przypadku prospektu emisyjnego obejmującego papiery wartościowe emitenta, którego żadne papiery wartościowe nie były przedmiotem oferty publicznej, ani nie są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, KNF ma 20 dni roboczych.
-KNF może odmówić zatwierdzenia prospektu emisyjnego jedynie w przypadku, gdy nie odpowiada on pod względem formy lub treści wymogom określonym w przepisach prawa.
Publikacja prospektu emisyjnego
-Prospekt emisyjny powinien zostać udostępniony do publicznej wiadomości w terminie umożliwiającym inwestorom zapoznanie się z jego treścią, nie później jednak niż w dniu rozpoczęcia subskrypcji lub sprzedaży, albo w dniu dopuszczenia papierów do obrotu na rynku regulowanym (jeżeli papiery wartościowe objęte prospektem nie były uprzednio przedmiotem oferty publicznej).
-Publikacja prospektu emisyjnego
Możliwe jest wykorzystanie różnych kanałów informacyjnych w celu

publikacji prospektu emisyjnego:

-przez zamieszczenie w co najmniej jednej gazecie ogólnopolskiej,
-bezpłatnie w formie drukowanej (dostępnej w siedzibie: emitenta, oferującego, podmiotu prowadzącego rynek regulowany oraz w punktach obsługi klienta podmiotów biorących udział w subskrypcji lub sprzedaży),
-w formie elektronicznej w sieci Internet.
Publikacja elektroniczna w sieci Internet może mieć miejsce na  stronie emitenta oraz na stronach podmiotów biorących udział w subskrypcji lub sprzedaży papierów wartościowych lub podmiotu

 prowadzącego rynek regulowany, na którym papiery wartościowe mają być dopuszczane do obrotu.


Termin ważności
-Termin ważności prospektu emisyjnego jest to czas, w którym emitent może przeprowadzić ofertę publiczną lub uzyskać dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym.
-W przypadku prospektu emisyjnego sporządzonego w formie jednolitego dokumentu wynosi on 12 miesięcy od dnia jego udostępnienia po raz pierwszy do publicznej wiadomości.
-Termin ważności 
-Termin ważności dokumentu rejestracyjnego wynosi 12 miesięcy od dnia jego zatwierdzenia. Dokument rejestracyjny traci ważność również w przypadku niedokonania jego aktualizacji w terminach wymaganych dla aneksów.
-Po zatwierdzeniu dokumentu ofertowego i dokumentu podsumowującego w oparciu o ważny dokument rejestracyjny, dwunastomiesięczny okres ważności całego prospektu liczony jest od dnia publikacji wszystkich dokumentów składających się na prospekt emisyjny. 
Krajowy depozyt papierów wartościowych – dematerializacja papierów wartościowych
-Dematerializacja dotyczy wszystkich papierów wartościowych będących
     przedmiotem publicznej oferty i dopuszczonych do obrotu na rynku

     regulowanym. Odbywa się poprzez zawarcie odpowiedniej umowy z KDPW.
-Emitent jest zobowiązany do zawarcia umowy o dematerializację przed
     rozpoczęciem oferty publicznej, co wymaga upoważnienia zawartego

     w uchwale WZ

-KDPW za uczestnictwo emitenta pobiera jednorazową opłatę w wysokości 6.000 zł. Jednorazowa opłata za przyjęcie emisji do depozytu wynosi 0,015% jej wartości, jednak nie mniej niż 2.500 zł i nie więcej niż 150.000 zł
POSTĘPOWANIE DOPUSZCZENIOWE GPW
-Giełda rozpatruje wniosek uwzględniając:
• sytuację finansową emitenta i jej prognozę,

• perspektywy rozwoju, ocenę możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych i źródła ich finansowania,

• doświadczenie i kwalifikacje członków zarządu i rady nadzorczej,

• warunki emisji akcji i ich zgodność z publicznym charakterem obrotu giełdowego,

• interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu giełdowego.

Dopuszczenie instrumentów finansowych do obrotu giełdowego co do zasady wymaga 

uchwały Zarządu Giełdy (instrumenty finansowe mogą być również dopuszczone do obrotu giełdowego na mocy Regulaminu Giełdy). 

OBOWIĄZKI INFORMACYJNE
-Główny Rynek GPW – obowiązki określone w Rozporządzeniu Ministra Finansów:
• raporty kwartalne, półroczne i roczne

• jednostkowe i skonsolidowane

-NewConnect – obowiązki określone w dokumencie Informacje Bieżące i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu:
• raporty okresowe (skonsolidowane lub nieskonsolidowane)

• brak raportów kwartalnych

• półroczne (bez audytu, wybrane dane finansowe według uznania emitenta)

• roczne (z audytem)

